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Barometer = Druckanzeiger

Druck auf die Stabilitat der Unternehmen.
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Das Jahr 1 nach der Krise:
Ruckblick auf das Insolvenzgeschehen
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Eine Rezession historischen Ausmalies
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»Dynamik® im Insolvenzgeschehen

Unternehmensinsolvenzen

Die Entwicklung der Unternehmensinsolvenzen in Deutschland
seit 1999:
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Verschlechterung im Zahlungsverhalten

Zahlungsverhalten

W Anzahl der Tage uber
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Starke Zuwachse im Verarbeitenden Gewerbe

Wirtschaftsbereiche
Insolvenzen in den Hauptwirtschaftsbereichen:
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Creditreform
Insolvenzquoten in Branchen und Regionen

[ | Insolvenzen je 10.000 | Prozent. Verteilung

Unternehmen
Verarbeitendes Gewerbe 89 ( 66) 10,2 ( 8,5)
Baugewerbe 164 (163) 16,2 (18,3)
Handel 107 ( 90) 21,8 (21,3)
Dienstleistungen 104 ( 92) 51,8 (52,0)
Gesamt 109 ( 96) 100,0 (100,0)
hierunter:
Westdeutschland 107 ( 93) 80,5 (80,1)
Ostdeutschland 120 (109) 19,5 (19,9)

O oratmesangabon .
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2009: Etablierte Firmen instabiler

| Veranderung
gegeniiber Vorjahr (in %)

Unternehmensalter 2009 2008 2007
bis 2 Jahre +7,6 +2,1 -14,4
3 bis 4 Jahre +16,2 +2,1 -9,2
5 bis 6 Jahre +24,9 -0,1 -15,7
7 bis 8 Jahre +12,7 +1,5 -24,8
9 bis 10 Jahre +8,4 +1,5 -12,3
tber 10 Jahre +15,9 +1,8 -13,4
Gesamt +14,9 +1,5 -14,4

*) Quelle: Creditreform Wirtschaftsdatenbank
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Zwei Drittel sind jinger als 10 Jahre

Unternehmensinsolvenzen 2009 prozent. Verteilung
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*) Quelle: Creditreform Wirtschaftsdatenbank
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Zahl der ,,GrofRinsolvenzen® zum Vorjahr verdoppelt

| Veranderung
gegeniber Vorjahr (in %)

UnternehmensgroRe 2009 2008 2007
bis 5 Beschaftigte +10,1 +1,7 -10,9
5 bis 10 Beschaéftigte +25,0 -1,8 -23,3
11 bis 20 Beschaftigte +32,3 -2,2 -26,4
21 bis 50 Beschaftigte +44,5 +10,9 -33,2
51 bis 100 Beschaftigte +49,3 +13,0 -35,8
>100 Beschéftigte +111,3 +1,1 -14,2
Gesamt +14,9 +1,5 -14,4

*) Quelle: Creditreform Wirtschaftsdatenbank
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...nach Umsatzgrof3e sogar noch starkerer Anstieg

] Veranderung
gegenuber Vorjahr (in %)

UmsatzgroRe 2009 2008 2007
Bis 0,1 Mio. € +3,4 +2,7 -3,8
Bis 0,25 Mio. € +6,2 -1,4 -14,4
Bis 0,5 Mio. € +12,3 +0,9 -16,7
Bis 5 Mio. € +24,9 +4,0 -21,1
Bis 25 Mio. € +70,8 -4,1 -11,9
Bis 50 Mio. € +72,9 +35,6 -14,7
Uber 50 Mio. € +245,8 +1,7 -14,7
Gesamt +14,9 +1,5 -14,4

*) Quelle: Creditreform Wirtschaftsdatenbank
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Umsatzgro3e: Die Kleinen sind in der Mehrheit

Unternehmensinsolvenzen 2009 prozent. Verteilung

Hbis 0,5 Mio. €; 17,1%

H bis 0,25 Mio. €; 44,9% bis 5 Mio. €; 31,5%

v bis 25 Mio. €; 5,2%

W bis 50 Mio. €; 0,6%
*) Quelle: Creditreform Wirtschaftsdatenbank

= mehr als 50 Mio. €; 0,6%
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Unternehmen

» 1op Ten* der Insolvenzmeldungen 2009

Geschaftszweck

Arcandor AG

Handels- und Touristikkonzern

Woolworth Deutschland

Einzelhandels-Discounter

Qimonda

Chiphersteller, Halbleiter

Karmann

Automobilzulieferer

Wadan-Werften

Schiffsbau

Schiesser Herstellung von Textilien
Edscha Automobilzulieferer
TMD Friction Automobilzulieferer
Escada AG Bekleidungsindustrie
Aksys GmbH Automobilzulieferer

Quelle: Creditreform Datenbank
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»

»

»

»

Zusammenfassung: Insolvenzgeschehen

Unternehmensinsolvenzen um ca. 15 Prozent auf mehr als 34.000 Falle

gestiegen

Grof3e Schéaden fir die Glaubiger: ~ 1 Mio. € pro Insolvenz

~ 200 GroRinsolvenzen > 50 Mio. € Jahresumsatz

Grol3teil des Insolvenzgeschehen ist ,mittelstandisch”

= ¥ aller Insolvenzkandidaten mit weniger als 5 Beschaftigten
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2. Chancen und Risiken I: Konjunktur
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Enger Zusammenhang zwischen BIP und Pleite
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Stabilitatsdaten im Konjunkturumfeld

» Vier Komponenten bilden den Creditreform Wirtschaftsindikator:
= Liquiditat: Zahlungsverzug der Kunden
= Stabilitat: Anteil der Unternehmen mit Negativmerkmal
= Bonitatsbewertungen: durchschnittlicher Creditreform Bonitatsindex
= Konjunkturdaten: Geschaftsklima-Index aus Lage und Erwartungen

» Vierteljahrliche Befragung von 4.000 mittelstandischen Unternehmen
» Analysen der Creditreform Wirtschaftsdatenbanken
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Der Weg aus dem Konjunktur-Tal

% Ausblick & BIP Index (2000=100) == Creditreform Wirtschaftsindikator

2006 2006 2006 2006 2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010
[Quartal]
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Licht am Ende des Tunnels

» Der Creditreform Wirtschaftsindikator zeigt:

= Sowohl die Einschatzung der Geschéaftslage als auch die Erwartungen fir die Zukunft
haben sich signifikant verbessert

» Aber: Eine dynamische Erholung zeichnet sich nicht ab
= Viele Branchen leiden unter unausgelasteten Kapazitaten
= Weiter Druck auf Gewinnmargen, erwartet werden stagnierende Ertrage

» Folge: Die Investitionsbereitschaft zurtickhaltend

= FUr Erweiterungsinvestitionen fehlt noch das Vertrauen
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3. Chancen und Risiken Il: Finanzierung
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Lieferantenkredit gewinnt an Bedeutung

Kurzfristige Verbindlichkeiten dt. Unternehmen
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M gegeniiber Kreditinstituten Maus Lieferungen und Leistungen
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Zahlungsverhalten der Kunden: Gefahr fur die Liquiditat
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Innenfinanzierung: Gefahr fur die Liquiditat

Forderungsverluste in % des Jahresumsatzes

0,83 0,84 0,83

Prozent

Quelle: Creditreform
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Der ,Domino-Effekt*: Folgeinsolvenzen

» Zahlungsverhalten der Kunden und Forderungsausfélle:

= Ein Achtel aller Lieferanten und Leistungserbringer mit Forderungsausfallen von > 1
Prozent des Jahresumsatzes

= Nur sieben von zehn Unternehmen bekommen ihr Geld innerhalb von 30 Tagen
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Klemmt die Kreditvergabe?

Finanzierungsbedingungen des Mittelstandes im Vergleich zum Vorjahr

M einfacher B schwieriger @ unverandert (1 keine Angabe
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Hohes Sicherheitsbedurfnis der Glaubiger
Welche Verschérfungen sind aufgetreten?
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Eigenkapitalsituation

Eigenkapitalausstattung

Die Eigenkapitalausstattung des Mittelstandes im Verhdltnis zur

Bilanzsumme:
— 2009 2008 o
= o
bis 10% o
] 3[:9
bis 20% | 26,8 o
25,0 ; 3
: =18 T
bis 309 S— 16,0 |
| 16,2
== &
Tber 30% i, 245 L__;_ by
[15' ——
MII2009/06 Angaben in Prozent der Befragten; Rest ohne Angaben Quelle: Creditreform |

Creditreform

Achtung! Aufweichung des Uberschuldungsbegriffs

Anteil der Kapitalgesellschaften mit drohender Uberschuldung

Kfz-Handel
Finanzsektor
Einzelhandel
Baugewerbe
Nahrungs- und Genussmittel
Verkehr/Logistik
PersonenDL
GroRhandel
Textil
Chemie

IKT —

Metall I——

Maschinen- und Fahrzeugbau IEE——————

Elektro II——

UnternehmensDL  I—

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

Quelle: Creditreform Bilanzdatenbank.
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4. Ausblick , Wie geht es weiter?"
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Das Insolvenzrisiko bleibt hoch

» Insolvenzen als nachgelagerter Konjunkturindikator

» Reichen die Kapitalpuffer?

= Vorfinanzierung von Auftragen

» bisheriger Rekordwert der Unternehmensinsolvenzen aus 2003/04 von knapp
40.000 konnte 2010 erreicht werden
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